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Zak pochopi, jaky je rozdil mezi spofenim a investovanim.

Zak si uvédomi zakladni rozdily v investi¢nich aktivech, jako jsou dluhopisy a akcie.

Zak implementuje znalosti p¥i rozhodovéni, jaké investice pofidit do svého investi¢niho profilu pFi

konkrétnim ¢asovém horizontu.

Obsah a vystup
* 74k porovna finanéni produkty, zejména z hlediska
rizika, vynosu a likvidity.

*  V prikladu navrhne reseni prebytku rozpoctu.

POSTUP VYUKY

Ucitel seznami zaky s cilem hodiny. Zepta se jich, zda maji predstavu, co se skryva za ndzvoslovim spofi-

ci ucet, dluhopis, akcie a zapiSe poznatky na tabuli.

Ucitel vypravi zakim edukativni pribéh o farmatich, ktery pomUze détem objasnit zékladni rozdily mezi

sporicim Uctem, dluhopisem a akcif:

Jsou tfi farméri. Jeden se jmenuje pan Straspytel, druhy je pan Opatrny a tfeti je pan Dynamicky.
Vsichni farmafi na trhu zakoupili pytel osiva p$enice. Pan Straspytel si precetl predpovéd pocasi na
jarni obdobi a dosel k zavéru, Ze letos své osivo nevyuzije. Pry ma byt sucho a pan Straspytel se moc
obava, ze by mu seminka neskli¢ila nebo, Ze by mohli priletét ptaci a seminka vyzobat, nebo dokonce,
ze kdyby preci jen prisel prudky dést, tak by to mohlo seminka narusit, mohla by shnit. Vezme ten pytel
osiva a ulozi ho do speciélniho trezoru v bance pro farmére, kde ma pocit bezpedi, kde ma svij pytel
pojistény bankou. Ma jistotu, Ze o svUj investovany kapitdl do osiva nepfijde. UloZeni v trezoru sice
néco malo stoji, ale to je pan Straspytel ochotny zaplatit.

Pan Opatrny, také cCetl predpovéd a napadl jej jiny postup. Rad by své osivo zasel. Rozhodl se, Ze si
penize zapljci, aby nakoupil zavlaZzovaci systém a plasice ptékd. Prilivu velkého desté se tolik nebdl,
neb mé poli¢ko v mirném svahu. Toto riziko jej netrapilo. Pan Opatrny prisel do banky, kde si chtél
pUjcit penize, ale banka mu Gvér dat nechtéla, protoze pry v minulém roce nemél dostatecné prijmy
z prodané sklizné. Rozhodl se tedy oslovit investory, ktefi by mu na jeho zamér - ochranit svou drodu
- zapujcili penize. Za tuto pUjc¢ku vystavil dluzny Upis, tzv. DLUHOPIS. Pan Opatrny si spocital, ze kdyz
bude Uroda dobra a proda za obvyklou cenu svou sklizen, tak by mohl dluh do péti let splatit, plus
uroky (odmeénu) jeho investordm, ktefi mu zapujci penize.

Pan Dynamicky je velky businessman, ktery je jiz zbéhly zemédélec. Pan Dynamicky také sleduje pred-
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povéd pocasi, ale rozhodl se pro jinou variantu nez pan Opatrny. Rad by zainvestoval a koupil jesté
jedno pole na jiném vzdélenéjsim misté, aby rozdélil své osivo za odlisnych geografickych podminek.
Neboji se ani sucha, ani prudkého desté, dokonce by mu nevadilo, Ze prijde o par seminek i tim,
Ze prileti hejno ptakd. Stale véri, ze z toho, co zaseje, mu vznikne vétsi Uroda, nez je pytel osiva. Pan
Dynamicky se rozhodl najit investory, kterym chce nabidnout podil ve své firmé. Za tuto investici spolu-
majitelé dostanou AKCIE, které davaji investorovi prava se podilet na zisku spolecnosti podle zain-

vestovaného podilu do zemédélské pldy.

Ukolem 74kd ve dvoijicich ¢&i ve skupiné je zaznamenavat vyhody (vynos/zisk) a nevyhody (rizika, ztraty),
které mohou nastat ve vSech tfech scénéfich at uz z pohledu farmare, tak také z pohledu investord.
Ucitel pri vypravéni pribéhu dé vzdy prostor, aby si Zaci po popisu chovani jednoho farmare mohli
udélat poznambky.

Po zpracovani poznatkd z pribéhu se konsoliduji vystupy a spolec¢né se vyhody a nevyhody zazna-
menaji na tabuli. Ucitel vybere jednu dvojici/skupinu, kterd na konci shrne rozdil mezi spoficim Gétem,

dluhopisem a akcii.

Reflexe

Otazky k diskusi

*  Co by mélo byt zdkladnim cilem sporeni a investovani?

* Zisk

* Porazit inflaci (znehodnocovani penéz v ¢ase) - inflace se da pfirovnat znehodnocovani osiva
v trezoru, kde sesycha a ztraci tak svoji hodnotu, vahu a kvalitu... uz z toho nikdy nebude stejna
uroda, jako kdyz je osivo ,Cerstvé”. Kdyz nechavame penize leZzet na Uctech v bankéch, penize
ztraceji svou hodnotu. Spofici Ucty nenabizi takovy zisk, ktery by pokryl vysi inflace.

*  Proc lidé davaji prednost sporeni pred investici?

* V bance je vklad pojistény do vyse 100 000 euro (cca 2 500 000 K¢).

* Obéavaiji se rizika, ze se investice nepodari, nevydéla, dostane se tfeba i krdtkodobé do minusu.

* Moznost vys$siho vydélku/zisku. Prosperujici firmy dlouhodobé vydélavaji. Dokud budou mit
lidé potrebu jist, pit, oblékat se, kupovat dal$i véci, tak budou fungovat i spoleénosti, které tyto
potreby pokryvaji, poroste ekonomika, budou zisky.

Kdybyste méli 100 000 K¢ a dostali prileZitost zainvestovat do Applu/Microsoftu, dali byste prednost

jejich akcim nebo dluhopisdm?

Jak investuji chytfi investofi? Jak omezuji rizika? Jak byste postupovali jako dobfi farméafi? Jak bys-

te sporili a investovali jako zkuSeny investor s ¢asovym horizontem investice na 30 let?
Rozdélit investice do vice aktiv napfriklad:

Cca 10 % v bance - spofenina 1 az 5 let - ocekévany vynos 0 - 3 %.
* Cca 20 % do dluhopist - investice na 3 az 7 let - ocekavany vynos 2 - 6 %.

* Cca 70 % do akcii - investice na 5 az 30 let - oekavany vynos 6 - 10 %.

Kazdy z nas, kdo ma zadjem o investovani, by mél nejdrive pochopit zakladni principy investi¢niho troju-
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helniku. Je zapotrebi najit vlastni rovnovahu mezi:

* LIKVIDITOU - potfebou volného pfistupu k financim a planovanim jejich budouciho vyuZziti;

*  ZISKEM - touhou/pranim jaky vynos by se vam libil a jaké aktiva/produkty pro tento zisk hledat;

*  RIZIKEM - a strachem z nebezpedi a se sebereflexi tykajici se nasi osoby - uméni diverzifikace (roz-
kladani penéz do vice aktiv) a pracovat s nasimi emocemi. Nakupovat, kdyz jsou akcie levné, kdyz
trhy padaji a prodéavat, kdyz jsou akcie drahé a trhy rostou.

Obecné plati, ze ¢im vyssi ocekavame vynos, tim vyssi riziko podstupujeme, ale toto riziko mdzeme

minimalizovat dlouhym investi¢nim horizontem. Obracené, kdyz nechceme podstupovat vysoké riziko,

musime se smifit s nizSimi vynosy a investovat po krat$i Casovy horizont.

VYSTUPY AKTIVITY ZAKU
FARMAR Pan Straspytel Pan Opatrny Pan Dynamicky
Banku muze nékdo Nizsi vydélek po Vynos bude podle
vykrast, ale vklad je zaplaceni odmény urody a vyse podilu
pojistény, tak by investorum. vlastnéného pole.
farmar dostal Po 5 letech bude Nema zadné dalsi
VYHODY penize z pojistného mit jiz vysoké zisky naklady/vydaje.

(= VYNOS) plnéni. z Urody. Rozlozil riziko na dvé
Zakoupené rizna geograficka
zavlazovani a plasic¢ Uzemi, rdzna
minimalizuje ztratu mikroklimata.
na Urodé.

Neméa moznost nic Uroda se nemusi Uroda se nemusf
vydélat. vydafit, budou malé vydarit, zisky
Osivo sesycha, klesa zisky a farmér bude nemusi byt, a dalsi
kvalita. muset splacet ze rok bude muset

NEVYHODY svych Uspor. farmar spolecné se

(= RIZIKA) Dokonce i potfebné svym spoleénikem
noveé osivo. zakoupit osivo ze
Zavazek u véritele je svych Uspor.
na 5 let, po kterych
farmar musi spoléhat
na dobrou Urodu.
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INVESTOR

U pana Straspytla
- Banka

U pana Opatrného

- Véritel

U pana Dynamického

- Akcionar

Vydélava na zapla-

ceném pojistném.

Pravidelny prijem at

je ¢i neni Uroda.

Vynos bude podle
urody a podilu

u farmare.

Kdyby byl podil
presné 50 %,

VYHODY ma pravo se
(= VYNOS) spolupodilet na
rozhodovani rozvoje
dalsich investic
a naklada.
Investor maze svj
podil ve firmé
prodat.
Vydélek je nizsi, * Vysoké riziko, ze Uroda se nemusi
protoze se kryje farmar zkrachuje a vydarit, nebudou
u dalsi zajistovny. prijde o vSechen zisky.
investovany kapital. Bude se muset
e Udluhopist, které spolupodilet na
NEVYHODY nejsou verejné ob- nakladech farmare.
(= RIZIKA) chodovatelné, musi Investice do pole

na navrat investice

cekat po celych 5 let.

se ze ziskl vrati az
po dlouhé dobé
10-20 let.
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ROZDiL MEZI DLUHOPISEM A AKCIi - PRACOVNI LIST

FARMAR

Pan Straspytel

Pan Opatrny

Pan Dynamicky

VYHODY
(= VYNOS)

NEVYHODY
(= RIZIKA)
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INVESTOR U pana Straspytla U pana Opatrného U pana Dynamického
- Banka - Véritel - Akcionar
VYHODY
(= VYNOS)
NEVYHODY

(= RIZIKA)
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